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Nota EconOmica Semanal

Impactos do Tarifago no Setor de Servigos na Economia Brasileira

O tarifaco adotado pelos EUA, caracterizado pela elevacédo significativa das tarifas de importacdo sobre
produtos de diversos paises, tem provocado rearranjos nas cadeias de valor globais, aumento da volatilidade
nos mercados e enfraquecimento do comércio internacional. Embora o setor de servi¢cos seja menos atingido
diretamente por tarifas (que incidem principalmente sobre bens), os impactos indiretos sdo multiplos e
relevantes para o Brasil.

Impactos Econdmicos no Setor de Servigos Brasileiro
. Efeitos Cambiais e Inflagdo de Custos

e A desvalorizacdo do real frente ao ddlar, comum em cenarios de tarifago, aumenta o custo de
servigcos importados ou dolarizados, como transporte aéreo, servicos de TI, consultorias
internacionais e licenciamento de softwares.

e Setores que dependem de tecnologia e know-how importados, como telecomunicacdes e servicos
financeiros, sofrem com o repasse de precos.

. Reducéo da Atividade Econdmica Interna

e A retragdo das exportacdes industriais e agricolas, afetadas diretamente pelas tarifas, resulta em
gueda na demanda por servigos correlatos, como logistica, transporte, armazenagem, Servigos
financeiros e atividades administrativas.

e Isso gera um efeito multiplicador negativo no PIB de servigos, que representa cerca de 70% da
economia brasileira.

. Confiangca Empresarial e Investimento

e O aumento da incerteza global reduz o apetite por investimentos, levando ao adiamento de projetos
de expansdo em setores como varejo, educacdo, saude privada e turismo, além da reducédo na
contratacdo de servigos corporativos.

. Turismo e Servi¢cos Pessoais

e A valorizacdo do dolar encarece viagens internacionais, desestimulando o turismo emissivo, mas
favorecendo o turismo receptivo no Brasil.

e Hotéis, agéncias de viagem e empresas de eventos podem se beneficiar com a entrada de turistas
estrangeiros, mas isso depende de condi¢fes internas favoraveis, como seguranca e infraestrutura.

e Por outro lado, servicos pessoais voltados ao consumo das familias tendem a sofrer com a queda
na renda disponivel e a piora no mercado de trabalho.

Setores de Servi¢gos Mais Impactados

O impacto do tarifago varia entre 0s segmentos de servi¢os:
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Segmento de Servi¢cos Impacto Potencial
Logistica e Transporte Queda na demanda por exportacdes e importacdes
Tl e Software Alta do délar encarece licenciamento, suporte e contratos internacionais

Aumento da volatilidade e menor volume de operacdes de

Financeiro e Seguros - .
crédito/comércio

Turismo e Hotelaria Potencial ganho no receptivo; perda no emissivo

Servigos Corporativos

(B2B) Cortes em consultorias, auditorias, marketing

Educacéo Privada Possivel queda em cursos internacionais e MBAs dolarizados

Possibilidade de Reacfes Estratégicas

e Incentivar a digitalizacdo e exportacéo de servi¢os (ex: tecnologia, arquitetura, engenharia,
games, educacédo online), onde o Brasil pode ganhar competitividade com o real desvalorizado.

e Politicas anticiclicas e de crédito para manutencdo da demanda interna, especialmente em
servicos pessoais e de micro e pequenas empresas.

« Integracdo comercial em servigos via acordos com paises da América Latina, Africa e Asia,
buscando compensar a perda de dinamismo com mercados desenvolvidos.

e Fortalecimento do mercado interno de turismo e cultura, aproveitando o délar alto e a
tendéncia de consumo local.

Concluséo

Os efeitos do tarifago dos EUA sobre o setor de servigos brasileiros sdo majoritariamente indiretos, porém
relevantes. As oscilagdes cambiais, a reducdo da demanda por servigos corporativos e a reorganizacao das
cadeias globais de valor imp&em desafios significativos. Ao mesmo tempo, surgem oportunidades em nichos
como turismo receptivo e servigos digitais, desde que acompanhadas de politicas publicas e estratégias
empresariais adequadas.
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